TURK HAVA YOLLARI
ANONIM ORTAKLIGI VE
BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2008
TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE MALI TABLOLAR



31 MART 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR Not
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Finansal Yatirimlar 7
Ticari Alacaklar 10
Diger Alacaklar 11
Stoklar 13
Diger Donen Varliklar 26
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar 10
Diger Alacaklar 11
Finansal Yatirimlar 7
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 17
Maddi Duran Varliklar 18
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19
Ertenlenmis Vergi Varligi 35
Diger Duran Varliklar 26
TOPLAM VARLIKLAR

TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

KONSOLIDE BILANCOLAR

Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmemis
31 Mart 2008

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2007

1.646.684.530
481.782.543
330.590.700
383.843.980
286.098.538
110.932.458
53.436.311

3.999.115.464

1.487.528.554
552.951.215
219.265.000
245.539.019
305.855.757
113.740.571
50.176.992

3.434.267.181

28.785.472 21.756.328
6.529.104 3.016.564
29.775.092 38.370.043
53.700.000 53.700.000
3.787.167.242 3.234.359.407
10.157.172 10.445.317
3.035.779 2.544.815
79.965.603 70.074.707
5.645.799.994 4.921.795.735

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TURK HAVA YOLLARI ANONiM ORTAKLIGI

31 MART 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Dénem Kar1 Vergi Yiikimliligi
Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar

Diger Finansal Yiikiimlilikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Borg Karsiliklari

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Ertelenmis Vergi Yikimlaliga
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Deger Artig Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlart

Net Dénem Kar1 / Zarart

Azinlhik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

KONSOLIDE BiLANCOLAR

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
Not 31 Mart 2008

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Arahik 2007

10
11
35
22
26

10
11
22
24
35
26

27

1.238.240.558
265.107.880
504.818
356.301.117
94.028.990
7.775.556
514.522.197

2.291.357.130
1.923.038.759

8.358.892
136.164.566
198.020.230

25.774.683

2.116.202.306
175.000.000
1.739.005.871

895.492

1.116.145.370
228.918.371
877.628
364.523.991
84.116.819
19.981.215
4.779.221
412.948.125

1.901.342.808
1.595.842.462

7.058.322
131.959.011
142.383.261

24.099.752

1.904.307.557
175.000.000
1.739.005.871

895.492

87.163.765 -
61.014.406 61.014.406
(71.608.212) (363.500.835)
124.730.984 291.892.623
5.645.799.994 4.921.795.735

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE GELiR TABLOLARI
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikc¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI
31 MART 2008 ve 2007 TARIHLERINDE SONA EREN

Not
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28
Satiglarin Maliyeti (-) 28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30
Diger Faaliyet Gelirleri 31
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31
FAALIYET KARI / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Kar /
Zararlarindaki Paylar 16
Finansal Gelirler 32
Finansal Giderler (-) 33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
-Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 35
-Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI)
DONEM KARI / (ZARARI)
Hisse Basina Kazang (Ykr) 36

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmemis
1 Ocak — 31 Mart 2008

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
1 Ocak — 31 Mart 2007

1.089.205.773 960.945.200
(911.196.846) (768.360.394)
178.008.927 192.584.806
178.008.927 192.584.806
(135.337.407) (147.020.439)
(46.768.187) (39.690.344)
105.810.417 115.892.878
(1.212.751) (4.858.317)
100.500.999 116.908.584
(8.594.950) (7.057.241)
415.785.081 71.309.088

(349.485.878)

(139.601.275)

158.205.252 41.559.156
33.474.268 950.932
(119.199) (134.517)
(33.355.069) (816.415)
124.730.984 40.608.224
124.730.984 40.608.224
0,071 0,023



31 Aralik 2006 Bakiyesi

Onceki Dénem Karmin Gegmis
Yillar Zararlarina Aktarilmasi

Finansal Varlik Degerlemesi
Net Donem Kar1

31 Mart 2007 Bakiyesi

31 Aralik 2007 Bakiyesi

Onceki Dénem Karinin Gegmis
Yillar Zararlarina Aktarilmasi

Sabit Kiymet Yenileme Fonu
Net Donem Kart

31 Mart 2008 Bakiyesi

TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 MART 2008 VE 2007 TARIHINLERDE SONA EREN

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

Deger Artis Fonlart
Kardan
Sermaye Yeniden Finansal Ayrilan
Odenmis Diizeltmesi Hisse Senetleri  Degerleme  Varlik Deger Kisitlanmig Net Donem Kar1/  Gegmis Yillar
Sermaye Farklar1 Thrag Primleri Fonu Azalig Fonu Yedekler (Zarar1) Zararlar1 Toplam
175.000.000 1.739.005.871 895.492 - (2.696.482) 61.014.406 178.782.921 (542.283.756) 1.609.718.452
- - - - - - (178.782.921) 178.782.921 -
- - - - 886.465 - - - 886.465
- - - - - - 40.608.224 - 40.608.224
175.000.000 1.739.005.871 895.492 - (1.810.017) 61.014.406 40.608.224 (363.500.835) 1.651.213.141
175.000.000 1.739.005.871 895.492 - - 61.014.406 291.892.623 (363.500.835) 1.904.307.557
- - - - - - (291.892.623) 291.892.623 -
- - - 87.163.765 - - - - 87.163.765
- - - - - - 124.730.984 - 124.730.984
175.000.000 1.739.005.871 895.492  87.163.765 - 61.014.406 124.730.984 (71.608.212) 2.116.202.306

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI
1 OCAK-31 MART 2008 DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Vergi Oncesi Donem Net Kari

Faaliyetlerde Kullamlan Nakit Akimia Ulasmak i¢in Yapilan Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Faiz Geliri
Sabit Kiymet Satis Kar1
Deger Diistikliigii Karsiligindaki Azalis
Ozkaynaktan Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zarari
Faiz Giderleri
Hibe Kredilerdeki Degisim
Finansal Borglar Uzerindeki Kur Farki Gideri / (Geliri)
Stipheli Alacak Karsiligindaki Artis
Tiirev Enstriiman Makul Deger Degisimi
Finansal Varlik Deger Artis Fonundan Netlesen Ertelenen Vergi Varligi
Vergi
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari
Ticari Alacaklardaki Artis
Finansal Yatirimlardaki Artig
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Alacaklardaki (Artis) / Azalis
Stoklardaki Azalig
Diger Donen Varliklardaki Artig
Diger Duran Varliklardaki Artis
Ticari Borglardaki (Azalis) / Artis
Diger Borglardaki Artis / (Azalis)
Kisa Vadeli Borg¢ Karsiliklarindaki Artig
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerdeki Artis
Odenen Kidem Tazminatlar1
Odenen Faizler
Pesin Odenen Vergiler

Faaliyetlerden Elde Edilen Net Nakit
YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit
Alman Faiz
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alim1 (*)
Ugaklara ve Diger Maddi Duran Varliklara iliskin Verilen Avanslardaki Degisim
Yeniden Degerleme Fonundaki Artis
Yatirnm Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI

Finansal Kiralama Anapara Geri Odemeleri
Banka Kredilerindeki Azalis
Diger Finansal Yiikiimliiliiklerdeki (Azalis) / Artis

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS / (AZALIS)
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

(*) 31 Mart 2008 tarihinde sona eren yilda 222.386.428 YTL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik aliminin 165.347.481

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007
158.205.252 41.559.156
83.058.711 88.835.288
8.550.977 23.961.096
(16.590.917) (5.047.015)
- (27.769)
(317.129.820) (21.110.399)
8.594.951 7.057.241
24.913.677 22.890.190
(1.551.827) (2.621.513)
246.008.067 (25.504.018)
204.626 3.600.392
(3.512.540) 1.173.710
21.790.936 -

- 5.267.664
212.542.093 140.034.023
(138.509.587) (67.398.223)
(111.325.700) (1.173.710)
(10.776.368) 9.231.287
2.808.113 16.180.527
(3.259.319) (11.481.085)
(9.890.896) (840.489)
(8.222.874) 1.335.828
11.212.741 (6.588.596)
2.996.335 1.411.114
104.800.830 9.395.887
(4.345.421) (1.940.067)
(24.119.746) (22.534.090)
(20.100.418) (5.402.181)
3.809.783 60.230.225
12.892.549 80.322
16.590.917 5.047.015
(160.390.999) (29.516.361)
23.504.443 (58.533.590)
87.163.767 -
(20.239.323) (82.922.614)
(53.486.182) (52.416.706)
(880.140) (1.034.006)
(372.810) 194.936
(54.739.132) (53.255.776)
(71.168.672) (75.948.165)
552.951.215 365.057.959
481.782.543 289.109.794

YTL’lik kismu finansal kiralama yontemi ile yapilmistir. (31 Mart 2007: 157.931.257 YTL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik

aliminin 126.261.123 YTL’lik kismu finansal kiralama yontemi ile yapilmigtir.)



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Hava Yollar1 A.O. (“Sirket” veya “THY”) 1933 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tagimacilig1 yapmaktir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve hisse dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanlig % 49,12 % 49,12
Diger (Halka agik kisim) % 50,88 % 50,88
Toplam % 100,00 % 100,00

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Tiirk Hava Yollar1 A.O. ile Baglh Ortakliginda (hep birlikte
“Grup”) calisan toplam personel sayis1 13.185°dir (31 Mart 2007: 12.897). 31 Mart 2008 ve
2007 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde ¢alisan ortalama personel sayisi sirasiyla 13.019 ve
12.815°dir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup merkez adresi asagidaki gibidir:

Tirk Hava Yollar1 A.O. Genel Yonetim Binasi, Atatiirk Havalimani, 34149 Yesilkoy
ISTANBUL.

Mali tablolarin onaylanmasi:

Konsolide mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Mayis 2008 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar muhasebe
kayitlarii ve yasal mali tablolarini faaliyette bulunduklari {ilkelerin para birimleri cinsinden ve
o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Uygulanan Muhasebe Standartlari:

31 Mart 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karari ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Grup, yukaridaki paragrafta bahsedilen duyuruda belirtilen esaslar1 kullanarak hazirladigi 31
Mart 2008 tarihli konsolide bilango ve gelir tablosu ile uyumlu hale getirmek amaciyla 31 Aralik
2007 tarihli konsolide bilanco ve 31 Mart 2007 tarihli konsolide gelir tablosunda yeniden
diizenleme yapmuistir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik Bagli Ortaklig1 ve Istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda
ve kanuni mali tablolarin hazirlanmasinda SPK, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Vergi Usul
Kanunu (“VUK”) ve Maliye Bakanlig1 tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani’na
uymaktadir.



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

2.1

iii)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (devami):

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi mali tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu
ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide mali tablolar i¢in sunum
para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu karar dogrultusunda 1 Ocak 2005
tarihinden gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Konsolidasyon Esaslar1

a) Konsolide mali tablolar, asagida (b) ve (c) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
ortaklik olan Tiirk Hava Yollar1 A.O. ile Bagh Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklarinin mali tablolarini igermektedir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe
politikalartyla ayni olmasi amaciyla baglh ortakliklarin mali tablolarinda muhasebe
politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

b) Bagli Ortaklik, Sirket’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarini
Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu grubu ifade
eder.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Bagli Ortaklik, sahip olunan pay ve ortaklik
orani gosterilmistir:

Dogrudan Dolayl Kayith
Sirket iinvani Faaliyet konusu istirak oran1  istirak orani  oldugu ilke
THY Teknik A.S. Teknik Bakim % 100 - Tiirkiye

Bagli Ortakliga ait bilango ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmistir. Sirket’in sahip oldugu Bagli Ortakligin kayith degeri ile 6z sermayesi karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Sirket ile Bagli Ortaklik arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir.

¢) Sirket’in miisterek ydnetimine sahip oldugu iki adet isletmesi vardir. Istirak oran1 %50 olan ve
Sirket tarafindan miisterek kontrol edilen bu isletmeler, 6zkaynaktan pay alma yontemiyle
degerlenmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar ve ortaklik
oranlar1 gosterilmistir:

Dogrudan  Dolayl Kayitl
Sirket {invani Faaliyet konusu istirak orani Istirak oram oldugu iilke
Giines Ekspres Havacilik A.S. Hava tagimaciligt % 50 - Tiirkiye
THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S Ikram hizmetleri % 50 - Tirkiye



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

2.1

iii)

2.2

23

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Ekteki mali tablolarda misterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglar ile varlik ve
yiikiimliliikleri, UFRS 5 standardi uyarinca satilmak {izere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarimdaki
alim sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un payi kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen
tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymm (6ziinde Grup’un istirakteki net
yatirimimin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlari
kayitlara alinmaz.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, SPK Seri XI, No 29 sayili teblige
uyumlu olmak agisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli
degisiklikleri yapmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1t Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayimlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak
2008 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde
Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine liskin
Islemler”

UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlasmalar1”,

UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
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2

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz_yiirvrliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak yiirtirlige
girmemistir:

UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullart
ve Iptallerine Iliskin Degisiklik.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirmlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma
Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin
Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un mali
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diislinmektedir.
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2
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

[lisikteki mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:
2.5.1 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5.2 Hasilat

Yolcu ve kargo tasima gelirleri, tagima hizmeti tamamlandiginda faaliyet geliri olarak
kaydedilmektedir. Satilan ancak heniiz kullanilmayan (ugulmayan) biletler, yolcu ugus
ylikiimliligi olarak kaydedilmektedir.

Grup tarihsel istatistikler kullanarak ucgulmayan ve gecerliligini yitirmis biletler hakkinda
tahmini hesaplamalar yapabilmektedir. Kullanilmayacag: tahmin edilen biletler, faaliyet geliri
icerisinde kaydedilmistir.

Yolcu gelirlerine iliskin olarak acentelere verilecek komisyonlar tasimacilik hizmeti
gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

2.5.3 Stoklar

Stoklar maliyet ya da net gergeklesebilir degerinin diisiik olani ile hareketli agirlikli ortalama
maliyet metodu kullanilarak degerlenmektedir.

2.5.4 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, enflasyonun etkilerinden arindirilmis ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
diizeltilmis baslangic degerleri ve miiteakip donemlere iliskin girislerin maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir. Amortisman, maddi varliklarin
degerleri {iizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile
ayrilmaktadir.

Maddi varliklarin faydali 6miirleri ve hurda degerleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir (y1l) Hurda deger
- Binalar 25-50 -
- Ugaklar 15-20 %10-30
- Kargo ucagi 30 % 10
- Motorlar 15-20 %10-30
- Komponentler 7 -
- Tamir edilebilen yedek parcalar 2-3 -
- Simiilatorler 10-20 %0-10
- Makina ve ekipmanlar 3-15 -
- Doseme ve demirbaglar 3-15 -
- Tasitlar 4-7 -
- Diger maddi varliklar 4-15 -

Maddi varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dabhil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
2.5.5 Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligimm makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
karst olan yikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in
alian veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.5.6 Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 6zel maliyetleri, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Maddi olmayan varliklar, enflasyonun etkilerinden armdirilmis ve 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangi¢ degerleri ve miiteakip donemlere iliskin
girislerin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
belirtilir. Ozel maliyetler kira siireleri, diger maddi olmayan varliklar ise faydali dmiirleri olan 5
y1l boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir.

2.5.7 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ilgili bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten
herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile
kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diistikliigli kayiplar1 konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger digiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gecmeyecek ve
varligin hi¢ deger diistikliigii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam
edilerek bulunacak net defter degerini arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak
konsolide mali tablolara yansitilir.

Grup, ugaklarinin, yedek motorlarinin ve simiilatorlerinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle net
defter degerlerinin bu varliklarin geri kazanilabilir degerlerini asip asmadigini kontrol ederken,
geri kazanilabilir deger tespitinde, varliktan beklenen nakit akimlarinin bugiinkii degeriyle, net
satis fiyatinin biiyiik olanini kullanmaktadir. Ugaklar i¢in net satig fiyati, uluslararas: ikinci el
ucak fiyat kataloglarina gore tespit edilmektedir. Yedek motorlar ve simiilatorler i¢in net satig
fiyati, ABD Dolari satin alma degerlerine gore hesaplanan net defter degerleridir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.5.7 Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Ilisikteki finansal tablolarda, net defter degerleri ile geri kazanilabilir degerler arasindaki
farktaki donemsel degisimler diger faaliyetlerden gelir/gider grubu altinda deger diisiis
kargiligindaki azalma/artma olarak kaydedilmektedir. Kur degisimlerinden kaynaklanan deger
degisimleri ile reel deger degisimleri ayr1 ayri gosterilmektedir.

2.5.8 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tilim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir .
2.5.9 Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un konsolide mali tablolarinda yer alir.

a) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa
degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarim hemen
realize edildigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiiniin bir parg¢asini olugturmasi ve finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iriinlerinde séz konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda
mubhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarini da kapsar.

12



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.5.9 Finansal Araglar (devami)

a) Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 0mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini
nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak
smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikligi tutart diisiilerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senedi ve bor¢lanma araglari satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gdre hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden
varliklarin déviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanclar haricinde gergcege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, dogrudan Ozsermaye igerisinde
yatirimlar yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramast durumunda, dnceden yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplar1 donem i¢i kar / zarar hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglartyla iligkilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya
hak kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢gevrim kurundan kaynaklanan gergege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise Ozkaynak altinda
muhasebelestirilir.

Kredi ve alacaklar

Ticari alacaklar, kredi alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri
ile muhasebelestirilmektedirler. Ik kayt tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gosterilmislerdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.5.9 Finansal Araglar (devami)

a) Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
disiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii
tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek
silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa,
ve azalig deger diislikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, ©nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger
disikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi hi¢bir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak aracglarimin gercege uygun degerinde
sonradan meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

b) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve Ozsermaye araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere ve
finansal bir yikiimliiligiin ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
siniflandirilir. Grup’un tiim borg¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali
finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler olarak ya da diger finansal yiikiimliilikler olarak siniflandirilir.
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2.5.9 Finansal Araglar (devami)
b) Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar / zararda muhasebelestirilir.
Kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik
icin O0denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikkler, finansal borglar dahil olmak {izere, baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup, icinde bulundugu sektor ve faaliyetlerinin dogasi geregi, kur ve faiz oranlarindaki
degisimlere bagli olan finansal risklerden etkilenebilmektedir.

Faiz orami riskinin en 6nemli kaynagi finansal kiralama borglaridir. Grup’un politikasi, bazi
sabit faiz oranli bor¢larini, degisken faiz oranli borglara ve Euro cinsinden borglarini, ABD
Dolar1 cinsinden borg¢lara doniistiirmektir.

Grup, bu amagla tiirev araglar kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araglarin
gergege uygun degerindeki degismeler dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

2.5.10 Isletme Birlesmeleri

Bagl ortakliklarmn alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesinin maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya (istlenilen
yiikiimliiliiklerin ve bagl ortakligin kontroliinii elde etmek icin ¢ikarilan 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin
toplamu olarak hesaplamir. UFRS 5 “Satilmak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”’e gore satilmak iizere elde tutulan ve gergege uygun degerden satis masraflarinin
diistilmesiyle bulunan deger ile kayda alman duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢
olmak iizere alinan isletmenin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ine gére kayda alinma sartlarini
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2.5.10 Isletme Birlesmeleri (devamu)

kargilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikkleri gercege uygun
degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin
tanimlanabilen varliklari, yiikiimliliikleri ve sarta bagl yilikiimliiliiklerindeki Grup’un payini
asan kismi olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri lizerinden kayitlara aliir. Yeniden
gdzden gecirildikten sonra Grup’un satin alman isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliilik ve sarta bagl ytikiimliiliiklerindeki paymin, satin alim maliyetini agsmasit halinde
asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik dis1 paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi
sirasindaki belirlenebilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun
degerindeki ana ortaklik dis1 paylarn tutar olarak kayda alinir.

2.5.11 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Bu g¢evirimden ve dovizli
islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Ilgili tarihler itibariyle donem sonu ve ortalama ABD Dolar1 kuru asagidaki gibidir:

Donem Sonu Kuru Ortalama Kur

31 Mart 2008 tarthinde sona eren donem 1,2765 1,1966
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil 1,1647 1,3003
31 Mart 2007 tarthinde sona eren donem 1,3801 1,4039
31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yil 1,4056 1,4297

[lgili tarihler itibariyle dsnem sonu ve ortalama Euro kuru asagidaki gibidir:

Do6nem Sonu Kuru Ortalama Kur

31 Mart 2008 tarihinde sona eren donem 2,0156 1,7934
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil 1,7102 1,7773
31 Mart 2007 tarihinde sona eren donem 1,8383 1,8393
31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yil 1,8515 1,8032

2.5.12 Hisse Basina Kazang

Hisse basma kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil
karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse basimna kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.5.13 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5.14 Karsiliklar, Sarta Bagli Yikimlilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yilikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii
taraflarca karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikler, karsilik olarak
hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Grup’un, sozlesmeye bagli yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sézlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar
asan sOzlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sézlesmenin varoldugu kabul
edilir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait yiikiimliiliikklerin karsilanmasi igin yonetim
tarafindan tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgili iriinlerin satis tarihinde
mubhasebelestirilir.
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2.5.15 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda istirakler, ortaklar, iist diizey yoneticiler, Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler ve istirakler
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.5.16 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya
cografi boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili
mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden
farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik gevrede mal
veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet
gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup digi miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi ve grup dis1 miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iligkin i¢ ve dig toplam hasilatin en az
%]10’unu olusturmas1 veya kar veya zararla sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen
boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda
biiyiik olaniin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Grup’un risk ve fayda oranlarmnin Ozellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan
etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak
endiistriyel boliimler belirlenmistir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin,
konsolide mali tablolar genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi
boliimler acisindan raporlanabilir boliim o6zelligi gostermediginden dolay1 konsolide mali
tablolarda yer verilmemistir (Dipnot 5).

2.5.17 insaat Sozlesmeleri
Yoktur.

2.5.18 Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

2.5.19 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin almacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlari
karsiladigina dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda
almuirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler
boyunca tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislar1 olarak cari olmayan
borglar altina siniflandirilir ve faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak
gelir tablosuna alacak kaydedilir.

18



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
2.5.20 Yatirmm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile
Olciiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirnm amagli gayrimenkuller, bilango
tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagl
gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango dis1
birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacgh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.
Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki
degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amach bir gayrimenkule
doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar ‘“Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.5.21 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamas1 izni vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi
karsiliklart her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismui {izerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yikiimliligi
bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da onemli dl¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliliigi veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliikklerin mali tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari
ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.5.21 Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikimliliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla goézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi oSlgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli ol¢giide yasallasmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimimndan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

2.5.22 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis
aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan ylikiimliiliigiin bugiinkii
degerini ifade eder.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.5.23 Emeklilik Planlar1
Yoktur.

2.5.24 Tarimsal Faaliyetler
Y oktur.

2.5.25 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.26 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5.27 Hibe Krediler

Hibe krediler, ugak ve motorlarm satin alimlarinda veya finansal kiralama yontemiyle elde
edilmelerinde kazanilmaktadir. Grup, hibe kredileri aktiflerin maliyetinden diistiikten sonra
aktifleri ekonomik Omiirleri sliresince itfa etmektedir. Faaliyet kiralamasina iligskin kazanilan
hibe krediler, ertelenmis gelir olarak kaydedilmekte ve kiralama siiresince itfa edilmektedir.

2.5.28 Tahmin Uygulamasi

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve
yukiimliliikleri, kosullu borglar, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir.

2.5.29 Bakim ve Onarim Giderleri

Maddi varliklarin ve kiralanan varliklarin diizenli bakimi ve onarimi igin yapilan harcamalar,
ilgili doneme faaliyet gideri olarak kaydedilmektedir. Sahip olunan veya finansal kiralama ile
alinan ucaklarin biiyiik bakimlar1 yapildik¢a gider olarak kaydedilmekte; operasyonel kiralanan
ucaklarin teslim bakimlari ise periyodik bazda gider olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
2.5.30 Sik Ugus Programi

Grup, tyelerine “Miles and Smiles” adinda bir Sik Ugus Programi (Frequent Flyer Program)
dahilinde birikmis mesafe iizerinden iicretsiz ucus 6diilii vermektedir. Ucretsiz seyahatin artan
maliyet yontemi ile hesaplanan tahmini maliyeti yilikiimliiliikk olarak kaydedilmektedir.Grup,
ayni zamanda “Shop & Miles” Programi dahilinde katilimcilara mil kredisi satmaktadir. Bu
gelirin bir kismi ertelenmis gelir olarak kaydedilmekte ve seyahat saglandik¢a gelir olarak
kaydedilmektedir.

ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur .

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur .

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Faaliyet Alanlar

Grup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle agirlikli olarak tek bir endistride faaliyet gostermektedir.
Ana faaliyet alan1 yurt i¢inde ve disginda Tiirkiye baglantili yolcu ve kargo hava tagimaciligi
yapmak ve ugaklar i¢in teknik bakim hizmeti saglamaktir.

Cografi Alanlar

Gelir analizi, Grup’un hizmet verdigi ucus hatlar1 baz alinarak yapilmaktadir. Tirkiye’de
yapilan yolcu ve kargo tasima gelirleri, yurti¢i hizmet geliri olarak kaydedilmektedir. Tarifeli ve
tarifesiz biitiin yurtdist ugus gelirleri ugusun yapildig1 cografi bolgelere gore kaydedilmektedir.

5.1. Toplam Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Toplam Varhklar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Havacilik 5.618.219.986 4.890.714.620
Teknik 383.738.598 400.381.350
Toplam 6.001.958.584 5.291.095.970
Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari (356.158.590) (369.300.235)

Konsolide mali tablolara gore
toplam varhklar

Toplam Yiikiimliiliikler
Havacilik
Teknik
Toplam
Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari
Konsolide mali tablolara gore
toplam yiikiimliiliikler
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5.645.799.994

4.921.795.735

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

3.502.017.680
72.195.175

2.986.407.063
86.802.582

3.574.212.855
(44.615.167)

3.073.209.645
(55.721.467)

3.529.597.688

3.017.488.178
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5

6

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

5.2. Faaliyet Kar1/(Zarari)

01 Ocak 2008-31 Mart 2008

Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti

Briit kar / (zarar)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet kar1 / (zarar1)

01 Ocak 2007-31 Mart 2007

Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti

Briit kar / (zarar)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet kar1 / (zarar1)

5.3.Yatirim Faaliyetleri

01 Ocak 2008-31 Mart 2008
Maddi ve maddi olmayan varlik
alimi
Cari donem amortisman gideri
ve itfa pay1

01 Ocak 2007-31 Mart 2007

Maddi ve maddi olmayan varlik
alimi

Cari donem amortisman gideri
ve itfa pay1

Boliimlerarasi
Havacilik Teknik Eliminasyon Toplam
1.053.039.645  123.845.009 (87.678.881) 1.089.205.773
(874.790.353) (121.232.018) 84.825.525 (911.196.846)
178.249.292 2.612.991 (2.853.356) 178.008.927
(134.574.721) (781.894) 19.208 (135.337.407)
(39.572.386) (7.462.197) 266.396  (46.768.187)
105.133.529 3.572.394 (2.895.506) 105.810.417
(949.014) (5.726.995) 5.463.258 (1.212.751)
108.286.700 (7.785.701) - 100.500.999
Boliimlerarasi
Havacilik Teknik Eliminasyon Toplam
952.389.141  145.319.736  (136.763.677) 960.945.200
(754.721.868) (146.274.401) 132.635.875 (768.360.394)
197.667.273 (954.665) (4.127.802) 192.584.806
(146.612.164) (384.482) (23.793)  (147.020.439)
(34.422.587) (5.291.550) 23.793  (39.690.344)
115.409.982 482.896 - 115.892.878
(4.287.220) (4.698.899) 4.127.802 (4.858.317)
127.755.284  (10.846.700) - 116.908.584
Boliimlerarasi
Havacilik Teknik Eliminasyon Toplam
199.409.353 22.977.075 - 222.386.428
71.800.631 11.258.080 - 83.058.711
Boliimlerarasi
Havacilik Teknik Eliminasyon Toplam
127.912.709 30.018.548 - 157.931.257
63.075.662 25.759.626 - 88.835.288

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve nakit benzerlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Kasa

Alinan gekler

Banka — Vadeli Mevduatlar
Banka — Vadesiz Mevduatlar
Diger hazir degerler
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31 Mart 2008

31 Arahk 2007

1.065.979 372.624
138.566 144.736
382.332.057 472.670.290
88.658.057 71.505.567
9.587.884 8.257.998
481.782.543 552.951.215
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6

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle yabanci para banka bakiyeleri 409.633.266 (31 Aralik 2007:

495.902.966 YTL) dir.
Vadeli Mevduatlar:

Anapara Para
Birimi

104.000.000 YTL
92.360.000 Euro

72.206.221 USD

Anapara Para

Acilis Tarihi

Faiz Oram

05.11.2007 -
31.03.2008
22.10.2007 -
31.03.2008
25.01.2008 -
31.03.2008

Acilis Tarihi

Birimi
05.11.2007-
102.700.000 YTL 31.12.2007
22.10.2007-
197.365.000 Euro 31.12.2007
03.12.2007-
27.849.804 USD 31.12.2007
FiINANSAL YATIRIMLAR

% 13,90 - % 15,74

% 3,32 - %5,76

% 3,40 - % 5,80

Faiz Oram

% 14,88-% 18,00
% 4,04-% 4,90

% 3,66-% 5,80

Kisa vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

Vadesi 3 aydan uzun vadeli mevduatlar

Vade

01.04.2008 —
05.06.2008
01.04.2008 —
21.05.2008
01.04.2008 —
27.06.2008

Vade

02.01.2008-
05.05.2008
02.01.2008-
21.05.2008
02.01.2008-
28.01.2008

31 Mart 2008

31 Mart 2008

104.000.000
186.160.816

92.171.241

382.332.057

31 Arahk 2007

102.700.000
337.533.623

32.436.667

472.670.290

31 Arahk 2007

Uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

Sita Inc.

Emek ingaat ve Isletme A.S.

330.590.700

31 Mart 2008

219.265.000

31 Arahk 2007

Tiirev enstriimanlar ger¢cege uygun degeri (Not: 39)

1.679.619 1.679.619

26.859 26.859
1.706.478 1.706.478
4.822.626 1.310.086
6.529.104 3.016.564

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlarinin 31 Mart 2008 itibariyle detaylar asagidaki gibidir:

Sirketin ve Sahiplik Sahip Olunan
Sirket’in Unvani Faaliyetin Yeri Orani Oy Hakki Ana Faaliyet Alanm1
Emek Insaat ve
Isletme A.S. Tiirkiye 9%0,3 %0,3 Insaat
Bilgi ve
Sita Inc. Hollanda %0,1’den az ~ %0,1°den az Telekomiinikasyon
Hizm.
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8 FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir:

Banka kredileri
Finansal kiralama borg¢lar

Uzun vadeli finansal borglar agsagidaki gibidir:

Banka kredileri
Finansal kiralama borglar1

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
3.993.258 3.735.162
261.114.622 225.183.209
265.107.880 228.918.371

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

28.335.499
1.894.703.260

26.715.577
1.569.126.885

1.923.038.759

1.595.842.462

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar1 31 Mart 2008 tarihi itibariyle agagidaki
gibidir:

Vade Tarihi Faiz Oram Orjinal Para Faiz Tahakkuku YTL
15.08.2009 Libor + %1,25 2.959.707 ABD Dolar1  168.579 ABD Dolar1 3.993.258

Uzun vadeli finansal borglar1 olusturan banka kredilerinin detaylar1 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle asagidaki gibidir:

Vade Tarihi Faiz Orani Orjinal Para Faiz Tahakkuku YTL
15.08.2009 Libor +%1,25  22.197.806 ABD Dolar1 - 28.335.499

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar1 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle agagidaki
gibidir:

Vade Tarihi Faiz Oram Orjinal Para Faiz Tahakkuku YTL
15.08.2009 Libor + %1,25 2.959.707 ABD Dolar1 247.266 ABD Dolar 3.735.162

Uzun vadeli finansal borglar1 olusturan banka kredilerinin detaylar1 31 Aralik 2007 tarihi

itibariyle asagidaki gibidir:

Vade Tarihi Faiz Oram Orjinal Para Faiz Tahakkuku YTL
15.08.2009 Libor + %1,25  22.937.732 ABD Dolar1 26.715.577
Finansal kiralama borg¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1 yildan az 327.713.890 298.808.141
1 — 4 yil aras1 896.142.620 797.170.667
4 yildan fazla 1.391.386.647 1.137.792.480

Eksi: Gelecek yillara ait faiz gideri
Mali tablolarda gosterilen finansal kiralama
borglarinin anapara tutari

Faiz aralig1:
Degisken oranli borglar
Sabit oranl borglar
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2.615.243.157

2.233.771.288

(459.425.275)

(439.461.194)

2.155.817.882

1.794.310.094

1.197.344.513
958.473.369

1.123.591.167
670.718.927

2.155.817.882

1.794.310.094
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8 FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden ifade edilen finansal kiralama
borglarinin agirlikli ortalama faiz oranlari, sabit oranli borglar i¢in %4,92; degisken oranli
borglar i¢in ise %3,30’dur.

Grup’un heniiz tahakkuk etmemis faaliyet tipi kiralama borglarinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Bir yildan az 134.686.006 130.984.676
1 —4 y1l aras1 382.191.878 374.178.949
4 yildan fazla 502.384.383 522.289.995
1.019.262.267 1.027.453.620

9 DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli diger finansal yiikiimliilikklerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Bankaya borglar 504.818 877.628

Bankaya borglar hesab1 ay sonu vergi ve SSK 6demeleri igin banka tarafindan faizsiz olarak
kullandirilan gecelik borglardan olugsmaktadir.

10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar 407.010.790 268.319.123
Istiraklerden ticari alacaklar 1.067.022 702.938
Alacak reeskontu (-) (2.624.187) (2.078.023)
Siipheli alacaklar karsiligi (21.609.645) (21.405.019)
383.843.980 245.539.019

Grup’un kisa vadeli ticari alacak toplami 408.077.812 YTL’dir. Grup’un alacaklar1 tahsil siiresi
ortalama 30 gilin olup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 30 giinii agan alacaklarinin toplami
54.712.933 YTL’dir (31 Aralik 2007: 39.036.317 YTL). Grup, vadesi gecmis alacaklarindan
yasal takibe gecilenler i¢in 17.107.243 YTL, digerleri iginse tarihsel istatistikler yaparak
4.502.402 YTL olmak iizere toplam 21.609.645 YTL siipheli alacak karsiligi ayirmistir (31
Aralik 2007: 21.405.019 YTL). 31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
stipheli alacak karsiligindaki degisim asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Donem basi ayrilmig karsilik 21.405.019 18.447.881
Cari donem gideri 210.977 3.644.696
Tabhsil edilen alacak (6.351) (43.586)
Silinen alacak - (718)
Doénem sonu itibariyle ayrilan kargilik 21.609.645 22.048.273

Grup’un ticari alacaklari i¢in almis oldugu nakdi teminat tutar1 13.052.277 YTL (31 Aralik
2007: 11.555.928 YTL), teminat mektuplar1 tutar1 ise 89.549.827 YTL’dir (31 Aralik 2007:
86.032.736 YTL).
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10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari bor¢larin dokiimii agagidaki gibidir:

Ticari borglar
Istiraklere ticari borglar
Borg reeskontu (-)
Diger

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
352.261.367 360.281.125
9.062.756 7.126.031
(5.308.010) (3.130.776)
285.004 247.611
356.301.117 364.523.991

11  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklarin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Ugak alimi igin yapilan 6n 6deme

Turkish DO&CO A.S.'den ticari olmayan alacaklar
Yurtdisi satinalma iglemlerinden dogan alacaklar
Vergi dairesinden alacaklar

Teknik malzeme yurtdis1 alacaklar

Sita Depozito Sertifikalarindan alacaklar
Personelden alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklari dokiimii asagidaki gibidir:

Yurtdis1 satinalma islemlerinden dogan alacak

Sita depozito sertifikalarindan alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

Faaliyet tipi kiralamalar i¢in verilen avanslar
Turkish DO&CO A.S.'den ticari olmayan alacaklar
Personelden alacaklar

257.759.191 280.205.350
12.291.295 10.293.642
9.995.544 11.466.895
2.566.542 478.459
1.663.763 1.634.072
650.639 593.654
509.135 344.627
328.258 385.359
334.171 453.699
286.098.538 305.855.757
31 Mart 2008 31 Aralhk 2007
21.291.727 11.750.866
1.005.537 917.469
2.518.591 2.239.135
3.094.996 2.447.361

- 3.591.420

874.621 810.077
28.785.472 21.756.328

Kisa vadeli diger borglarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Odenecek vergi ve fonlar 21.316.306 19.849.575
Odenecek SSK primleri 20.415.583 20.378.288
MCO Avanslar 30.991.845 24.971.575
Sanal pos bilet avanslar 2.285.347 380.719
Ozel kira avanslari 4.418.663 350.971
Mil kredi satiglar1 i¢in alinan avanslar - 8.359.465
Alinan depozito ve teminatlar 8.923.161 5.458.956
Alinan diger avanslar 1.170.090 961.986
Personele borglar 949.917 729.765
Diger borglar 3.558.078 2.675.519
94.028.990 84.116.819

Uzun vadeli diger borg¢larin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Alinan depozito ve teminatlar 8.358.892 7.058.322
8.358.892 7.058.322
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12

13

14

15

16

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

STOKLAR
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Yedek parca, ugus ekipmani 95.232.084 91.924.069
Diger stoklar 29.113.634 32.662.010
124.345.718 124.586.079
Deger diistikliigii karsiligi (-) (13.413.260) (10.845.508)
110.932.458 113.740.571

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin stok deger diistikliiglindeki

degisim agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Donem bas1 ayrilmis karsilik 10.845.508 4.910.688
Donem iginde ayrilan karsilik 2.567.752 4.127.802
Donem sonu itibariyle ayrilan karsilik 13.413.260 9.038.490
CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Giines Ekspres Havacilik A.S. (Sun Express) 9.844.190 18.301.705
THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S. (Turkish DO&CO) 19.930.902 20.068.338
29.775.092 38.370.043

Giines Ekspres Havacilik A.S. (Sun Express)’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerine

iligkin mali bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Varliklar 102.735.132
Yiikiimliilikler 83.046.751
Ozkaynaklar 19.688.381
Grup’un 6zkaynaklardaki pay1 9.844.190
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18.301.705
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16

17

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S.’nin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerine iliskin
mali bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Varliklar 89.135.695 98.361.252
Yiikiimliilikler 49.273.891 58.224.577
Ozkaynaklar 39.861.804 40.136.675
Grup’un 6zkaynaklardaki pay1 19.930.902 20.068.338

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin kar / zarar igindeki paylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Sun Ekspress (8.457.515) (7.681.874)
Turkish DO&CO (137.435) 624.633
Toplam (8.594.950) (7.057.241)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm 31 Mart 2008 itibariyle detaylar1 asagidaki
gibidir:

Sirketin ve
Faaliyetin Sahiplik Sahip Olunan

Sirket’in Unvam Yeri Orani Oy Hakki1 Ana Faaliyet Alani
Giines Ekspres

Havacilik A.S.

(Sun Express) Tiirkiye %50 %50 Hava Tagimacilig1
THY DO&CO Ikram

Hizmetleri A.S. Tiirkiye %50 %50 Ikram Hizmeti

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 53.700.000 51.975.000
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang - 1.725.000
Kapanis bakiyesi 53.700.000 53.700.000
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31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1

Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Teknik Diger Finansal
Yeriistii Ekipman, Ekipmanlar Ucaklar ve Komponent ve  Yapilmakta Sahip Olunan Kiralama ile
Diizenlemeleri Simiilator ve ve Yedek Tamir Edilebilir Olan Toplam Alinan
ve Binalar Tasitlar Demirbaslar Motorlar Yedek Parcalar  Yatirnmlar Varhklar Ucaklar Toplam

Maliyet

Acilis bakiyesi 1 Ocak 2008 164.584.014  303.009.428 171.151.244 2.639.937.173 327.244.646 59.697.500 3.665.624.005 3.830.021.095 7.495.645.100
flaveler - 2.760.784 1.366.930 18.841.836 17.625.691 15.370.394 55.965.635 165.347.482 221.313.117
Cikiglar - (9.487.653)  (6.793.213) - (30.250.652)  (1.628.722) (48.160.240) - (48.160.240)
31 Mart 2008 kapanis bakiyesi 164.584.014  296.282.559 165.724.961 2.658.779.009 314.619.685 73.439.172  3.673.429.400 3.995.368.577 7.668.797.977
Birikmis Amortisman

Acilig bakiyesi 1 Ocak 2008 53.372.621 247.371.689 144.571.580 1.460.111.153 153.043.938 - 2.058.470.981 899.782.547 2.958.253.528
Cari donem amortismani 684.061 2.998.148 2.079.718 22.149.327 9.979.984 - 37.891.238 43.806.015 81.697.253
Cikiglar - (9457473)  (6.749.562) - (19.060.656) - (35.267.691) - (35.267.691)
31 Mart 2008 kapanis bakiyesi 54.056.682  240.912.364 139.901.736  1.482.260.480 143.963.266 - 2.061.094.528 943.588.562 3.004.683.090
Birikmis deger diisiikliigi - (3.091.823) - (558.888.870) - - (561.980.693) (423.921.653) (985.902.346)
Yeniden degerleme fonu - - - - - - - 108.954.701 108.954.701
31 Mart 2008 net defter degeri 110.527.332 52.278.372 25.823.225 617.629.659 170.656.419 73.439.172  1.050.354.179  2.736.813.063 3.787.167.242
31 Aralik 2007 net defter degeri 111.211.393 50.917.920 26.579.664 562.315.592 174.200.708 59.697.500 984.922.777  2.249.436.630 3.234.359.407
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18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devamr)

Teknik
Yeriistii Ekipman, Diger Ucaklar ve Komponent ve Yapilmakta Sahip Olunan Finansal
Diizenlemeleri ve Simiilator ve Ekipmanlar ve Yedek Tamir Edilebilir Olan Toplam Kiralama ile
Binalar Tasitlar Demirbaslar Motorlar Yedek Parcalar Yatirimlar Varhklar Almman Ucaklar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi 1 Ocak 2007 164.584.014 299.032.332 184.022.713  2.594.142.676 348.240.451 889.470 3.590.911.656 3.264.215.075 6.855.126.731
Finansal kiralama ile
alimlardan transfer - - - - - - - - -
Ilaveler - 1.468.589 433.744 - 28.792.838 532.571 31.227.742 126.261.123 157.488.865
Cikiglar - (2.406.729) (9.935.767) - (18.625.518) - (30.968.014) - (30.968.014)
31 Mart 2007 kapanis bakiyesi 164.584.014 298.094.192 174.520.690  2.594.142.676 358.407.771 1.422.041 3.591.171.384 3.390.476.198 6.981.647.582
Birikmis Amortisman
Acilis bakiyesi 1 Ocak 2007 50.636.378 249.655.257 167.630.870  1.377.629.493 168.324.320 - 2.013.876.318 742.326.360 2.756.202.678
Finansal kiralama ile
alimlardan transfer - - - - - - - - -
Cari donem amortismant 684.061 3.323.290 1.535.263 20.123.954 24.879.400 - 50.545.968 37.384.753 87.930.721
Cikiglar - (2.400.967) (9.918.292) - (18.625.518) - (30.944.777) - (30.944.777)
31 Mart 2007 kapanig bakiyesi 51.320.439 250.577.580 159.247.841  1.397.753.447 174.578.202 - 2.033.477.509 779.711.113 2.813.188.622
Birikmis deger diisiikligii - 2.924.711 - 564.006.587 - - 566.931.298 424.828.388 991.759.686
31 Mart 2007 net defter
degeri 113.263.575 44.591.901 15.272.849 632.382.642 183.829.569 1.422.041 990.762.577 2.185.936.697 3.176.699.274
31 Aralik 2006 net defter
degeri 113.947.636 46.281.627 16.391.843 587.302.935 179.916.131 889.470 944.729.642 2.141.324.327 3.086.053.969
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21

22

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet
Agcilis bakiyesi 1 Ocak 2008

Ilaveler

Cikislar

31 Mart 2008 kapanis bakiyesi
Birikmis Amortisman

Agcilis bakiyesi 1 Ocak 2008
Cari donem amortismant
Cikislar

31 Mart 2008 kapanis bakiyesi

31 Mart 2008 net defter degeri

31 Aralik 2007 net defter degeri

Maliyet
Agilig bakiyesi 1 Ocak 2007

Ilaveler

Cikislar

31 Mart 2007 kapanis bakiyesi
Birikmis Amortisman

Agcilis bakiyesi 1 Ocak 2007
Cari donem amortismani
Cikislar

31 Mart 2007 kapanis bakiyesi

31 Mart 2007 net defter degeri
31 Aralik 2006 net defter degeri

SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

Haklar Ozel Maliyetler Toplam
68.832.212 23.890.480 92.722.692
443 461 629.851 1.073.312
(11.356) - (11.356)
69.264.317 24.520.331 93.784.648
62.031.040 20.246.335 82.277.375
791.796 569.662 1.361.458
(11.356) - (11.356)
62.811.480 20.815.997 83.627.477
6.452.837 3.704.334 10.157.172
6.801.172 3.644.145 10.445.317
Haklar Ozel Maliyetler Toplam
65.652.323 19.848.969 85.501.292
89.666 352.726 442.392
(34.200) - (34.200)
65.707.789 20.201.695 85.909.484
58.966.832 19.025.840 77.992.672
778.606 125.961 904.567
(4.885) - (4.885)
59.740.553 19.151.801 78.892.354
5.967.236 1.049.894 7.017.130
6.685.491 823.129 7.508.620

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsiliklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Diger yasal yiikiimliiliik karsilig
Diger borg karsiliklari

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

5.478.404 4.695.954
2.297.152 83.267
7.775.556 4.779.221
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(devami)

Diger yasal yikiimliilik karsiliklarinin 31 Mart 2008 ve 2007 donemlerindeki degisimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Dénem bagt ayrilmig karsilik 4.695.954 5.544.394
Cari donemde ayrilan karsilik 782.450 446.622
Konusu kalmayan karsilik - (175.161)
Donem sonu itibariyle ayrilan karsilik 5.478.404 5.815.855

a) Verilen Teminatlar:

31 Mart 2008 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplar tutar1 48.512.809 YTL’dir (31 Aralik
2007: 43.439.870 YTL).

b) Referans Mektubu:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Sun Express’e verilen referans mektubu - 2.900.000 ABD Dolar1
- 2.556.459 Euro

¢) Hava kargo licretlerinin sabitlenmesine iligkin olarak ABD Adalet Bakanligi Antitrost Birimi
ve Avrupa antitrost otoriteleri tarafindan 2006 yili baglarinda Avrupa ve Amerika’da es zamanli
olarak, onde gelen havayollan sirketleri dahil olmak iizere, ¢ok sayida havayolu sirketini
kapsayan bir inceleme baslatilmistir. S6z konusu inceleme kapsaminda 6 Nisan 2006 tarihinde
ABD Columbia (Washington) Bolge Mahkemesi tarafindan Sirket’e bir tebligat yapilarak hava
kargo ticretlerine iligkin olarak Sirket’in uhdesinde bulunan bilgi ve belgelerin ibraz edilmesi
talep edilmistir. S6z konusu tebligatin benzerleri diger sozii gecen havayollarina da yapilmistir.
Inceleme kapsaminda ABD Adalet Bakanlig1 Antitrost Birimine Sirket’in antitrdst kurallarimni
ihlal etmedigi bildirilmis olup, goriismeler Sirket’i temsilen ABD'li avukatlarca
siirdiiriilmektedir. Rapor tarihi itibariyle, Sirket yonetimi ABD Adalet bakanliginin baglatmis
oldugu incelemelerin sonuglarinin giivenilir olarak 6l¢iilemeyecegini diiglinmektedir. Bu sebeple
ekteki konsolide mali tablolarda bu hususlar ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamistir. Ancak,
bu hususlarin Grup’a mali yiikiimliiliik getirmesi ihtimali bulunmaktadir.

d) Grup’un iskonto edilmis kidem tazminat1 ylikimliiligi 136.164.566 YTL dir. 31 Mart 2008
tarihi itibariyle Grup’un tiim g¢aliganlarini isten c¢ikarmasi durumunda ddeyecegi miktar ise,
yaklasik olarak 247.643.244 YTL dir.

TAAHHUTLER

Grup, 2005-2008 yillar1 arasinda teslim alinmak iizere 59 adet ucak i¢in anlagsmalar imzalamstir.
S6z konusu ugaklardan 5 tanesi 2005 yilinda, 23 tanesi 2006 yilinda, 12 tanesi de 2007 yilinda, 3
taneside 2008 yilmin ilk ii¢ ay1 igerisinde teslim alinmistir. Ugak iireticisi firmalarca yapilacak
indirimler Oncesi liste fiyatlarina gore, ugak alimlarinin toplam bedeli yaklagik olarak 4.7 Milyar
ABD Dolarr’dir. Grup, so6z konusu alimlarla ilgili olarak bu firmalara 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle 202 Milyon ABD Dolar1 avans 6demesi yapmuistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli kidem tazminati karsilig1 dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati1 kargiligi 136.164.566 131.959.011

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarini 6denmesi yiikiimliiligii
vardir. Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°mc1 maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
0deme yiikiimliiligl bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklart,
ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Mart 2008 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.087,92 YTL (2007:2.030,19 YTL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin  bugilinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin
hesaplanmasmda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliliik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2008 tarihi itibartyla,
ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %5 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarma gore yaklasik %5.71 olarak elde edilen reel
iskonto oram1 kullamlmak suretiyle hesaplanmustir (31 Arahik 2007: %5.71). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani
da dikkate almmustir. Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem
tazminat1 karsiligmm hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL
tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiindeki degisim asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Doénem bagt ayrilmig karsilik 131.959.011 117.304.909
Cari hizmet maliyetleri 6.378.498 22.313.819
Faiz maliyeti 2.172.479 1.647.277
Odemeler (4.345.422) (1.940.067)
Donem sonu itibari ile ayrilan karsilik 136.164.566 139.325.938
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EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Is avanslar 1.321.204 727.382
Personel avanslari 582.427 400.642
Pesin 6denmis satig komisyonlari 9.598.810 11.254.831
Teknik bakim gelir tahakkuku 8.238.472 5.458.505
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 4.549.338 3.366.409
Pesin 6denmis faaliyet tipi kiralama giderleri 8.083.569 7.845.528
Geri almacak KDV 3.923.011 3.462.269
Pesin 6denmis kira giderleri 3.410.937 594.629
Pesin 6denen vergi ve fonlari 1.509.283 -
Verilen siparis avanslari 4.688.743 1.968.365
Interline yolcu geliri tahakkuklari 2.915.197 7.715.608
Pesin 6denen Eximbank ABD garanti {icreti 1.092.408 1.092.408
Pesin 6denen ugak finansman gideri 792.257 764.269
Gelir tahakkuklari 1.030.233 2.176.269
Devreden KDV 485 1.744.538
Pesin 6denmis diger giderler 1.674.188 1.579.874
Pesin 6denen banka kredisi finansman gideri 21.690 21.690
Diger donen varliklar 4.059 3.776

53.436.311 50.176.992

Diger duran varliklarin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Maddi varliklara iligkin yapilan 6demeler
Motor bakim rezervi

Pesin 6denen Eximbank ABD garanti iicreti
Pesin 6denen ugak finansman giderleri

Pesin 6denmis faaliyet tipi kiralama giderleri
Gelecek yillara ait giderler

55.415.942 49.020.239
12.850.413 9.420.039
3.440.413 3.704.559
4.940.255 4.797.882
2.925.533 2.743.798

393.047 388.190
79.965.603 70.074.707

Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Bilet satigindan dogan yolcu ugus yiikiimliiliikleri 302.083.614 227.074.654
Mil satisindan dogan yolcu ugus yiikiimliiliikleri 71.273.189 71.787.413
Sik ugus programi gider tahakkuklar 47.961.955 49.186.534
Teslim Almacak Ugaklara iliskin Hibe Kredi Geliri 17.100.769 20.327.228
Bakim onarim gider tahakkuklari 8.037.338 5.899.117
Tesvik primi tahakkuku 14.069.770 7.144.213
Maag Tahakkuklar1 27.804.637 27.511.763
Diger gider tahakkuklar1 21.142.981 2.650.295
Gelecek aylara ait gelirler 1.261.265 150.945
Diger yiikiimliiliikler 3.786.679 1.215.963

514.522.197 412.948.125
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikklerin dokiimii asagidaki gibidir

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Briit hibe krediler 30.516.140 27.843.438
Hibe krediler birikmis amortismani (4.741.457) (3.743.686)

25.774.683 24.099.752
OZKAYNAKLAR

Sermaye-Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi
Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Grup % 31 Mart 2008 % 31 Aralik 2007

T.C. Basbakanlik Ozellestirme
Idaresi Bagkanlig (*) A,C  49,12(*%) 85.963.662  49,12(**) 85.963.662
Diger (Halka agik kisim) A 50,88(*%*) 89.036.338  50,88(**) 89.036.338
Odenmis sermaye 175.000.000 175.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.739.005.871 1.739.005.871
Diizeltilmis sermaye 1.914.005.871 1.914.005.871

(*) Ozel sahislara ait 1.644 adet hisse THY 1984 yilinda 6zellestirme programina alindig1 sirada
dikkate alinmamustir. Bilahare, THY nin Yiiksek Planlama Kurulu’nun 30 Ekim 1990 tarihli
karariyla onaylanan ana sdzlesmesi geregi soz konusu hisseler T.C. Ozellestirme Idaresi
Baskanlig1 adina kaydedilmistir.

(**)T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’min sahibi bulundugu ve SPK’nin
12.05.2006 tarih ve 22/569 sayili izni ile 16-18.05.2006 tarihleri arasinda halka arz edilen,
Grup’un 175.000.000 YTL olan ¢ikarilmis sermayesinin %25’ine tekabiil eden 43.750.000 YTL
ile ek satisa konu olan ve halka arz tutarinin %15’ine ve ¢ikarilmis sermayesinin %3,75’ine
tekabiil eden 6.562.500 YTL nominal degerli toplam 50.312.500 YTL tutarindaki (¢ikarilmis
sermayenin %28,75’1) A Grubu nama yazili hisse senetlerinin 1 YTL nominal degerli beher hisse
senedi i¢in yatirimci gruplarina satist Toptan Satis Pazari’'nda 24.05.2006 tarihinde
gerceklesmistir. Taksitli satislardan iade olan toplam 212.254 adet THY hissesinin, Ozellestirme
Idaresi Baskanligi’na gegmesiyle Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nin sermayedeki pay1 %49,12
olmustur.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Grup’un ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi her biri 0.1 Ykr nominal
degerli 174.999.999.999 adet A grubu hisse ve 0.1 Ykr nominal degerli 1 adet C grubu hisseden
olusmaktadir. Bu hisseler nama yazilidir. C grubu hisse OiB’ye ait olup asagida belirtilen
imtiyazlara sahiptir:

Ana Sozlesme Madde 7: Nama yazili hisselerin devrinde Yonetim Kurulu onayi ile beraber C
grubu hisseyi temsilen secilen Yonetim Kurulu iiyesinin olumlu oyunun bulunmasi sarttir.

Ana Sozlesme Madde 10: Yonetim Kurulu 7 iiyeden olusur, 7 tiyeden birinin C grubu hissedarin
gosterecegi adaydan se¢ilmesi zorunludur.

Ana Sozlesme Madde 14: Asagidaki konularda Yonetim Kurulu’nun alacagi kararlarin
gecerliligi C grubu hisseyi temsilen segilen liyenin olumlu oy kullanmasina baghidir:

a) Ana Sozlesmenin 3.1. maddesinde belirtilen sirket misyonunu agik¢a olumsuz etkileyecek
kararlarin alinmasi,
b) Genel kurula ana sézlesme degisikligi onerilmesi,

¢) Sermaye artirilmasi,
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OZKAYNAKLAR (devami)

d) Nama yazili hisselerin devrinin onaylanmasi ve devrin pay defterine islenmesi,

e) Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’na sundugu son yillik bilangosunda yer alan aktif
toplaminin beher sozlesme bazinda %5’ini gecen ve Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak
baglayan her tiirlii islem yapmasi, taahhiit altina sokacak her tiirlii kararm alinmasi (soyle ki
kamu paymin Sirket sermayesindeki payr %20°nin altina diistiigiinde bu bent hiikmii
kendiliginden ortadan kalkacaktir),

f) Sirket’in baska gruplarla birlesmesi, feshi veya tasfiyesi,

g) Miinhasiran pazar sartlar1 dahilinde veya diger kaynaklarla operasyon giderini dahi
karsilayamayan hatlar haricinde, herhangi bir ugus hattinin kaldirilmasi veya sefer sayisinin
belirgin bir sekilde azaltilmasina iligkin kararlarin alinmas.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar” tebligi uyarinca; Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan
Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466’nc1 maddesi gergevesinde yasal
yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihrag Primleri”, yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden
gosterilmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS g¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya g¢ikan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar;

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “6denmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamissa, gecmis yillar kar/zararlariyla
iliskilendirilmektedir.

Diger oOzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS c¢ercevesinde degerlenen tutarlar iizerinden
gosterilmektedir. Bu kapsamda, daha once yasal kayitlardaki tutarlara gére gdsterilmesi istenen
diger o6zkaynak kalemlerine iligkin, ana hesaptan ayr1 bir kalemde gosterilen (6zsermaye
enflasyon diizeltme farklar1 gibi) diizeltme farklar, ilgili olduklar1 &zkaynak kalemlerine
dagitilmaktadir. Dolayisiyla, daha 6nce olugsmus diizeltme farklarindan,

- 0denmis sermayeden kaynaklananlar, “Sermaye Diizeltme Farklari” kalemine,

- kardan ayrilan kisitlanmamis yedeklerden veya ihra¢ primlerinden kaynaklananlar gegmis
yillar kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklananlar, ilgili olduklar1 6zkaynak
kalemine dagitilmaktadir. Diger taraftan, daha 6nce olugsmus diizeltme farklar1 sermaye artirimu,
kar dagitimi veya zarar mahsubunda kullanilmis ise; kullanilan miktar ilgili olduklar1 6zkaynak
kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis tutarindan diisiilmektedir.

Grup, net defter degerleri geri kazanilabilir degerlerinden diisikk olan ugaklarmi, geri
kazanilabilir degere gore degerlemistir. Bu degerleme sonucu 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
vergiden armdirilmis net 87.163.765 YTL farki dogrudan 6zkaynaklar hesap grubunda yeniden
degerleme fonu olarak gostermistir.

37



TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI

31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

27

28

OZKAYNAKLAR (devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
Sirket’in 60denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmm %51 olarak
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilabilir karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler &denmis sermayenin %50’sini
geemedigi slirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Halka agik sirketler, temettii dagitimlarimi SPK’nin
ongordigi sekilde agsagidaki gibi yaparlar.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak tlizere paylar1 halka acik anonim ortakliklar igin, asgari kar
dagiim oram %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmast suretiyle gerceklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az
olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan
verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimin1 ger¢eklestirmeden sermaye artirimi
yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil
faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karmmdan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar
birinci temettilyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Briit karin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2008

1 Ocak -
31 Mart 2007

Tarifeli hizmetler

Yolcu 930.841.334 844.285.633

Kargo ve Posta 77.823.697 75.353.373
Toplam tarifeli hizmetler 1.008.665.031 919.639.006
Tarifesiz hizmetler 8.240.467 3.668.941
Diger gelirler 72.305.399 37.640.500
Briit satislar 1.089.210.897 960.948.447
Eksi: iskontolar ve satistan iadeler (5.124) (3.247)
Net satiglar 1.089.205.773 960.945.200
Satiglarin maliyeti (-) (911.196.846) (768.360.394)
Briit kar 178.008.927 192.584.806
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Tarifeli hizmetlerin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

29

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
- Avrupa 380.136.709 349.270.255
- Uzak Dogu 191.509.337 178.369.293
- Orta Dogu 107.997.573 105.564.424
- Kuzey Amerika 41.158.439 40.802.455
- Kuzey Afrika 24.884.846 21.410.337
- Giiney Afrika 11.098.463 -
- Orta Afrika 4.453.473 3.989.633
- Bat1 Afrika 3.992.726 2.732.708
765.231.566 702.139.105
Yurtigi 243.433.465 217.499.901
Toplam tarifeli hizmetler ucus geliri 1.008.665.031 919.639.006
Satiglarin maliyetinin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Akaryakit giderleri 332.117.412 239.338.488
Personel giderleri 193.701.507 172.139.451
Amortisman giderleri 77.905.675 84.854.766
Konma, konaklama ve listgecis giderleri 75.108.319 72.203.190
Bakim giderleri 68.594.387 34.592.932
Yer hizmetleri giderleri 53.870.611 54.814.244
Yolcu hizmet ve ikram giderleri 51.711.908 41.445.739
Faaliyet tipi kiralama giderleri 32.658.571 47.984.577
Sigorta giderleri 6.172.826 9.954.544
Diger kira giderleri 4.884.296 2.840.130
Hizmet giderleri 2.552.413 890.059
Diger vergiler 1.807.160 721.988
Haberlesme giderleri 1.642.927 1.323.623
Ucak kirasi 2.363.572 298.849
Nakliye giderleri 1.038.144 887.404
Aydinlatma, 1sitma, enerji ve su giderleri 911.005 1.084.796
Diger satiglarin maliyeti 4.156.113 2.985.614
911.196.846 768.360.394

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE
DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 135.337.407 147.020.439
Genel Yonetim Giderleri 46.768.187 39.690.344
182.105.594 186.710.783
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ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE
DAGITIM GIDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin dokiimii agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Personel giderleri 45.649.942 41.849.898
Komisyon ve tesvik giderleri 38.275.508 60.178.551
Rezervasyon sistem giderleri 23.693.536 20.395.836
Reklam ve tanitim giderleri 4.492.534 1.263.897
Diger kira giderleri 4.458.205 4.808.880
Koltuk kiras1 3.422.159 3.211.212
Haberlesme giderleri 2.591.491 3.655.325
Hizmet giderleri 2.467.438 2.434.482
Diger vergiler 1.675.982 1.173.545
Yolcu hizmet ve ikram giderleri 1.481.322 1.380.914
Nakliye giderleri 1.172.225 1.162.337
Aydinlatma, 1sitma, enerji ve su giderleri 551.694 433.840
Bakim giderleri 301.803 343.421
Akaryakit giderleri 223.979 193.576
Uyelik giderleri 197.157 225.095
Sigorta giderleri 185.763 187.207
Bilgisayar yazilim ve techizat giderleri 144.671 185.335
Amortisman giderleri 114.995 79.072
Diger satis pazarlama giderleri 4.237.003 3.858.016
135.337.407 147.020.439
Genel yonetim giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Genel yonetim giderleri (-)
Personel giderleri 28.242.962 24.201.489
Amortisman giderleri 5.038.041 3.901.450
Bakim giderleri 1.973.320 1.083.574
Akaryakit giderleri 1.720.922 88.833
Hizmet giderleri 1.649.092 1.164.138
Diger vergiler 1.369.332 1.152.804
Haberlesme giderleri 1.001.090 1.466.157
Komisyon ve tesvik giderleri 874.233 841.327
Bilgisayar yazilim ve techizat giderleri 859.500 944.776
Diger kira giderleri 770.221 987.393
Sigorta giderleri 563.159 431.207
Aydinlatma, 1sitma, enerji ve su giderleri 524.724 780.401
Diger genel yonetim giderleri 2.181.591 2.646.795
Faaliyet giderleri toplam 46.768.187 39.690.344
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30 NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2008

1 Ocak -
31 Mart 2007

Niteliklerine gore giderler

Akaryakit giderleri 334.062.313 239.620.897
Personel giderleri 267.594.411 238.190.838
Amortisman giderleri 83.058.711 88.835.288
Konma, konaklama ve {istgecis giderleri 75.108.319 72.203.190
Bakim giderleri 70.869.510 36.019.927
Yer hizmetleri giderleri 53.870.611 54.814.244
Yolcu hizmet ve ikram giderleri 53.193.230 42.826.653
Kira giderleri 48.557.024 60.131.041
Komisyon ve tesvik giderleri 39.149.741 61.019.878
Diger giderler 67.838.569 61.409.221
1.093.302.439 955.071.177
31  DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Maddi varlik deger diisiis karsiligindaki reel azalig 96.430.686 94.700.635
Bakim malzemesi saticilarindan alinan indirimler 3.401.209 511.798
Tazminat ve ceza gelirleri 1.503.560 7.580.354
Konusu kalmayan karsiliklar 1.230.930 491.494
Depo sayim fazlaliklari 685.475 400.102
Yapi Kredi protokol geliri 634.685 513.082
Kira gelirleri 234.603 261.030
Alis iskontolari 219.912 438.453
fade edilen ugaga iliskin kira iadesi 77.843 455.001
Akaryakit, ikram ve handling firmalarindan alinan
Iadeler 57.935 855.272
Ugak tireticisi tarafindan anlagmaya istinaden yapilan
Iade 24.827 -
Kiralama sirketlerinden alinan bakim iadeleri - 8.419.891
Hurda malzeme satis geliri - 101.105
Diger 1.308.752 1.164.661
105.810.417 115.892.878
Diger faaliyetlerden giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Karsilik giderleri 1.000.572 3.917.817
Vizesiz yolcu gideri 63.967 202.184
Tazminat ve ceza gideri - 67.898
Diger giderler 148.212 670.418
1.212.751 4.858.317
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33

34

35

FINANSAL GELIiRLER

Finansal gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2008

1 Ocak -
31 Mart 2007

Maddi varlik deger diisiis kargiliginda kur degisiminden

kaynaklanan azalig 220.699.130 -
Kur farki geliri 172.692.425 66.206.283
Faiz geliri 16.590.917 5.047.015
Reeskont faiz geliri 2.290.069 55.790
Tiirev araglar gergege uygun deger degisim geliri 3.512.540 -
415.785.081 71.309.088
FINANSAL GIDERLER
Finansal giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kur fark: zaran 321.822.120 38.069.977
Finansal kiralama faiz gideri 24.497.229 22.150.581
Kidem tazminati faiz maliyeti 2.172.480 1.647.278
Reeskont gideri 546.164 2.226.271
Finansal borglar faiz gideri 415.068 739.031
Tiirev araglar ger¢cege uygun deger degisim gideri - 1.173.710
Maddi varlik deger diisiis karsiliginda kur degisiminden
kaynaklanan artig - 73.590.236
Diger finansal giderler 32.817 4.191
349.485.878 139.601.275
SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem kari vergi ylkiimliligi asagidaki gibidir:
31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Odenecek kurumlar vergisi karsiligi 119.199 122.471.610
Pesin ddenen vergi ve fonlar (*) (119.199) (102.490.395)
- 19.981.215

(*) Pesin Odenen vergi ve fonlar hesabindaki 119.199 YTL’lik tutar, 6denecek vergilerle
netlestirilmis olup kalan 1.509.283 YTL diger donen varliklar icerisinde gdsterilmistir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Vergi gideri asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Cari dénem vergi gideri 119.199 134.517
Ertelenen vergi gideri 33.355.069 816.415
Vergi gideri 33.474.268 950.932

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
mali tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmuistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu kanun ile 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
yrtirliikten kaldirilmistir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 2006 yilindan gegerli olmak tizere %20°dir (2006, 2007
ve/veya 2008 yillarinda yatirim indiriminden yararlanmay1 tercih edenler i¢in %30’dur).
Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
diisiiriilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi beyannamesi,
hesap doneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar verilir ve
ayin sonuna kadar 6denir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 69’uncu maddesi ¢ergevesinde 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
mevcut olup kazancin yetersiz olmasi nedeniyle 2005 yili kazanglarindan indirilemeyen ve
sonraki doneme devreden yatirim indirimi istisnasi tutarlar1 miikellefin tercihine bagli olarak
2006 , 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan indirilebilecektir. Sonraki yillara taginan yatirim
indirimi istisnas1 tutarlart UFE oraninda arttirilmaktadir.

Yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasi halinde kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar
Vergisi orant %20 yerine %30 olacaktir. Miikellefler yatirim indirimi istisnasindan yararlanma
tercihlerini 2006, 2007 ve 2008 yillarinin tamami i¢in kullanabilecekleri gibi bu yillarin herhangi
biri i¢in de kullanabileceklerdir.

Grup, 2005 Yilindan devreden yatirim indirimi istisnast tutarlarint 2006 Yili ve 2007 Yili
kazancindan indirmektedir. Bu nedenle 2006 ve 2007 Y1l i¢in uygulanan fiili kurumlar vergisi
oran1 %30°dur. 2008 y1linda uygulanan kurumlar vergisi oran1 ise %20°dir. Ertelenen vergi orani
da aym sekilde %20’dir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 {izerinden gegerli kurumlar vergisi oraninda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci aym 14’iincii glinline kadar beyan edip 17’inci glinli aksamina kadar
oderler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan
mahsup edilemez.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini

inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasimin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari tizerinden %15 oraninda vergi kesintisi
yapilir. Aym fikranin parantez i¢i hiikmiiyle karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi

sayilmayarak stopaja tabi tutulmayacag belirtilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2008 31 Mart 2007

Vergi karsiliginin mutabakati:

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 158.205.252 41.559.156

%20 vergi oran1 (2007: %30) iizerinden hesaplanan

vergi 31.641.050 12.467.747

Vergi etkileri:

- vergiye tabi olmayan giderler 1.798.869 807.899
- kullanilan yatirim indirimi - (12.682.772)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 34.349 427.305
- ertelenmis vergi hesaplamasinda vergi oraninin

degisim etkisi - (69.247)
Gelir tablosundaki vergi karsilig1 gideri 33.474.268 950.932

Grup, ertelenen kurumlar vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini UFRS mali tablolar ile yasal mali
tablolar arasinda farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden

ertelenen vergi varliklar ve yilikiimliilikleri, ylikiimliilik metoduna gore hesaplanmaktadir.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve

yiikiimliilikleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Uzun vadeli finansal kiralama borcu
Kidem tazminati karsiligi

Mali donem zarar1

Kisa vadeli finansal kiralama borcu
Gider tahakkuklari

Stok deger diisiis karsilig1

Stipheli alacaklar karsilig:

Alacak reeskontu

Gelecek aylara ait gelir ve giderler
Diger

Bor¢ reeskontu

Bilet satis avans karsiligt

Sabit kiymetler

61.055.086
27.232.914
23.748.736
19.407.278
12.434.591

2.682.652
900.480
524.837

(830.817)
132.417

(1.061.602)
(23.373.669)
(317.837.354)

61.960.569
26.391.803

17.036.113
10.545.592
2.169.102
865.498
415.605
(112.032)
132.416
(626.155)
(21.728.406)
(236.888.551)

(194.984.451)

(139.838.446)

31 Mart 2007

31 Arahk 2007

Ertelenen vergi varliklari
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri

3.035.779
(198.020.230)

2.544.815
(142.383.261)

Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net

(194.984.451)

(139.838.446)

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergi yiikiimliiligii hareketi asagidadir:

1 Ocak agilisindaki ertelenen vergi ylikiimliiliigii

Ertelenmis vergi gideri

Yeniden degerleme fonundan netlesen ertelenen vergi
ylkiimliiligi

Finansal varlik deger artis fonundan netlesen
ertelenen vergi yikiimliligi

Cari donem ertelenen vergi yiikiimliliigi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007
139.838.446 149.979.174
33.355.069 816.415
21.790.936 -

- 221.614

194.984.451 151.017.203
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37

HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina kazang, net karin ilgili donemler i¢indeki agirlikli ortalama hisse adedine bdliinmesi
ile agagidaki sekilde hesaplanmustir

Toplam hisselerin 31 Mart 2008 ve 2008 tarihlerindeki sayisi ve hisse basina karin hesaplamasi

asagida gosterildigi gibidir:
1 Ocak -
31 Mart 2008

1 Ocak -
31 Mart 2007

1 Ocak itibariyle hisse adedi (tam adet) 175.000.000.000
Cikarilan yeni hisse adedi (tam adet) -

175.000.000.000

31 Mart itibariyle hisse adedi (tam adet) 175.000.000.000

175.000.000.000

Hisselerin donem igerisindeki agirlikli
ortalamasi (tam adet) 175.000.000.000

175.000.000.000

Doénem kar1 124.730.984
Hisse bagina kazang (YKr) 0,071

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

[liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

40.608.224
0,023

31 Arahk 2007

Sun Express 1.067.022

702.938

1.067.022

702.938

Grup'un THY DO & CO Ikram Hizmetleri A.S.'den kisa vadeli diger alacagi toplami olan
6.000.000 Euro, kullandirilan borgtan kaynaklanmaktadir. Grup bu borg i¢in %5 oraninda faiz

isletmektedir.
[liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S. 12.291.295

10.293.642

12.291.295

10.293.642

[liskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S. -

3.591.420

3.591.420
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38
(a)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
[ligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Sun Express 3.980.700 2.644.738
THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S. 5.082.055 4.481.293
9.062.756 7.126.031

31 Mart tarihinde sona eren donemlerde iligkili kuruluslarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Sun Express’e yapilan satislar 2.052.897 106.043
Turkish DO&CO’ya yapilan satiglar 147.561 112.714
Turkish DO&CO’dan elde edilen faiz geliri 197.694 -
2.398.152 218.757
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007

Sun Express’ten yapilan alimlar 5.190.564 2.537.635
USAS’tan yapilan alimlar(*) - 130.081
Turkish DO&CO’dan yapilan alimlar 29.418.653 21.233.403
34.609.217 23.901.119

(*) 15 Kasim 2007 tarihi itibariyle Grup’un elinde bulundurdugu USAS hisselerinin tamami
satildigindan; 2008 yilinda USAS ile yapilan islemler gosterilmemistir.

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, iligkili kuruluslardan saglanan temettii
bulunmamaktadir.

Sirket’in, Yonetim Kurulu Baskan ve tiyeleriyle Genel Miidiir, Genel Koordinator, Genel Miidiir
Yardimcilar1 gibi st diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 505.541 YTL dir (2007: 421.442 YTL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan finansal bor¢lar1 da igeren borglar ve sirasiyla nakit ve
nakit benzerleri, 6denmis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil zararlarmi iceren Ozkaynaklar
kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisimi yilda iki kez olmak {iizere inceler. Bu incelemeler
sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi Onerilerilere dayanarak, sermaye yapisin1 yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni
hisse ihraci ve hisselerin geri satin alim1 yollariyla dengede tutmay1 amaclamaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2007 yilindan beri ayn sekilde devam etmektedir.
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYi
(devami)

(b)  Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk
yoOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Grup,
cesitli finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev iiriinleri kullanmaktadir.

(c)  Onemli muhasebe politikalar
Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Finansal Tablolarin
Sunumuna Iliskin Esaslar” , “2.5.9 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.

(d) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmis bir risk ydnetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Grup’un 6nemli finansal riskleri ig¢erisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve
likidite riski yer almaktadir.

Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yonetimi aldig1 kararlar ve
uygulamalar1 ile riski yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi
hedeflenmis olup bu yondeki ¢aligmalar devam etmektedir.

(e)  Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g
maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve
giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile borglarin doviz cinslerine gore ve degisken ve sabit
faiz oranli olarak dagilimlar sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

() Kaur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim  sozlesmeleri ile
yonetilmektedir.

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski ac¢isindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye
yonelik tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Euro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Negatif tutar ABD Dolari’'nin ve Euro’nun YTL karsisinda %10’luk deger
artisinin net donem karindaki azalma etkisini ifade etmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

(f) Kaur riski yonetimi (devami)
ABD Dolar etkisi (i) Euro etkisi (ii)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2008 31 Mart 2007 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Gelir tablosu etkisi (83.653.576) (82.402.664) (56.741.278) (28.813.845)
(i Dénem sonu itibari ile acik olan ABD Dolari cinsinden alacak ve bor¢lara iliskindir.
(ii) Dénem sonu itibari ile acik olan Euro cinsinden alacak ve bor¢lara iliskindir.

(2

Eger, ABD Dolar1 ve Euro YTL karsisinda %10 deger kaybederse tutarlar yukaridaki tablo ile ayni
olmakla beraber, gelir tablosundaki etki ters yonde gergeklesecektir.

Grup’un maddi varliklarindan ugaklar, yedek motorlar ve simiilatérlerin deger diisiikliigiiniin
hesaplanmasinda ABD Dolar1 bazli piyasa fiyatlar1 kullanilmaktadir. Dolayisiyla Grup’un maddi
varliklari i¢in ayirmis oldugu deger diisiikliigli karsiligi, ABD Dolari’nin YTL karsisinda deger
kazanmasi durumunda azalmakta, deger kaybetmesi durumunda ise artmaktadir. Bu gergevede,
ABD Dolar’nin YTL karsisinda %10 deger kazanmasi durumunda; ugaklar, yedek motorlar ve
simiilatorlere iliskin deger disiikliigii karsiligindaki azalmadan dolayi, yukaridaki tablodaki etkiler
haricinde net donem karinda 176.233.169 YTL artis meydana gelecekti (1 Ocak-31 Mart 2007:
160.913.750 YTL). Eger, ABD Dolar1 YTL karsisinda %10 deger kaybederse bu tutarlar ayni
kalmakla beraber, yukaridaki tablodaki etkiler haricinde gelir tablosundaki etki ters yonde
gerceklesecekti.

Faiz orani riski yonetimi

Grup sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmaktadir. Mevcut borglarin faiz durumlar
g0z Oniine alindiginda degisken faizli borglarin biiyiik ¢cogunlugu olusturdugu goriilmekle beraber,
son yillarda yapilan ugak finansmanlarinda maliyetin de uygun olmasi sartiyla sabit faizli
bor¢lanmalarin agirligi yiikseltilerek degisken ve sabit faizli borglar arasinda kismi bir denge
olusturulmaya calisilmaktadir. Grup’un degisken faiz oranli borglar1 Libor ve Euribor’a bagh
oldugu i¢in lokal risklere bagimlilik diisiiktiir.

Grup’un, finansal yilikimliliikleriyle ilgili faiz oranlari, 8§ no.’lu dipnotta ayrintili olarak
acgiklanmugtir,
Faiz orani duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve bu oranda
meydana gelebilecek degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Grup yonetimi degisken faizli borglarin faizi olan, Libor ve Euribor faiz oraninda %0.5’lik bir
dalgalanma durumunda ortaya ¢ikabilecek etkileri hesaplamakta ve {ist yonetime raporlamaktadir.

Libor ve Euribor faiz oraninda %0.5’lik bir yiikselis olmas1 ve diger tim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda:

Grup’un {i¢ aylik doneme ait net donem zarar1 1.229.673 YTL artacaktir (31 Mart 2007 doneminde
net donem zarart 1.495.146 YTL artacaktir). Libor ve Euribor faiz oraninin %0.5 diismesi
durumunda ise ii¢ aylik net donem zarar1 ayni tutarlarda azalacaktir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

(h) Kredi riski yonetimi

(1)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Grup’un kredi riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilangoda gdsterilen tutar Grup
yonetiminin Onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi siipheli
alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir. Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle
caligildigindan dolay1 dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi risk yogunlagmasi yoktur. Ayrica
Grup, ticari alacaklari ile iligkili olarak teminat temini yolu ile etkin risk yonetimi yapmaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki
finansal yiikiimliiliiklerin bilango degerine dahil edilmemistir.

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

laydanaz 1ay-3ay 3ay-1vyil 1 yil-4 y1l 4 y1l sonrasi Diizeltmeler Bilancgo degeri
31 Mart 2008
Banka kredileri 524.446 776.087 3.858.882 28.950.389 - (1.781.047) 32.328.757
Finansal kiralama
borglari 40.454.936 45.925.590 241.333.364 896.142.620 1.391.386.647  (459.425.275) 2.155.817.882
Diger finansal
yiikiimliiliikler 504.818 - - - - - 504.818
Ticari borglar 308.589.116 - 53.020.011 - - (5.308.010) 356.301.117
350.073.316  46.701.677 298.212.257 925.093.009 1.391.386.647 (466.514.332) 2.544.952.574
31 Arahk 2007
Banka kredileri 536.418 803.067 3.936.297 27.921.706 - (2.746.749) 30.450.739
Finansal kiralama
borglari 26.525.543 45.909.340 226.373.258 797.170.667 1.137.792.480 (439.461.194) 1.794.310.094
Diger finansal
yiikiimliiliikler 877.628 - - - - - 877.628
Ticari borglar 322.809.225 - 44.845.542 - - (3.130.776) 364.523.991
350.748.814 46.712.407 275.155.097 825.092.373 1.137.792.480 (445.338.719) 2.190.162.452
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YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden dogan risktir. Grup yabanci para bazlh
borglarindan dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini’dir. 31 Mart
2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para pozisyonunu olusturan kalemlerin YTL karsilig1 agagidaki gibidir.

Toplam Bazinda ;

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

A.Doviz cinsinden varliklar 960.404.037 1.066.805.281
B.D6viz cinsinden yiikiimliiliikler 2.911.701.750 2.447.300.528
Net doviz pozisyonu (A-B)(*) (1.951.297.713) (1.380.495.247)

(*) Grup parasal varliklar1 ve borglari tizerinden agik pozisyonda goriilmesine ragmen, aktiflerinde duran ugaklar, yedek motorlar ve simiilatdrlerini Not 2.5.7°de agiklandig: tizere ABD Dolar1 bazli net satis fiyat1 esasina
gore degerlemektedir. Bu ¢ergevede, Grup yonetimi varlik ve borglarin doviz kurlarina karsi hassasiyetinin degerlendirilmesinde iligikteki mali tablolarda ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen maddi varliklarin da dikkate
alinmas1 gerektigini diisinmektedir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle iligikteki finansal tablolarda, bu varliklar ABD Dolar1 bazli net satis fiyatina gore hesaplanmis degerleri tizerinden 3.366.093.200 YTL (31 Aralik 2007:

2.822.415.164 YTL) olarak gosterilmistir.

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Varhklar Doviz Cinsi Doviz Tutan YTL Tutar Doviz Cinsi Doviz Tutar1 YTL Tutar
Nakit ve Nakit Benzerleri ABD Dolari 116.287.559 148.441.069 | ABD Dolari 34.638.634 40.343.617
Euro 99.505.254 200.562.790 | Euro 237.147.566 405.569.767
Ingiliz Sterlini 1.145.418 2.918.869 | Ingiliz Sterlini 1.182.794 2.751.061
Diger Dovizler - 57.710.538 | Diger Dovizler - 47.238.521
Ticari Alacaklar (Kisa Vade) ABD Dolari 66.257.907 84.578.218 | ABD Dolari 28.208.739 32.854.718
Euro 44.623.229 89.942.581 | Euro 35.242.383 60.271.524
Ingiliz Sterlini 3.870.220 9.862.481 | Ingiliz Sterlini 1.918.840 4.463.030
Diger Dovizler - 91.692.895 | Diger Dovizler - 55.340.461
Diger Alacaklar (Kisa Vade) ABD Dolar1 4.966.721 6.340.020 | ABD Dolar1 1.087.109 1.266.156
Euro 6.482.557 13.066.242 | Euro 183.005 312.975
Ingiliz Sterlini 362 922 | Ingiliz Sterlini 41.684 96.953
Diger Dovizler - 370.359 | Diger Dovizler - 365.767
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31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Varhklar Déviz Cinsi Déviz Tutar YTL Tutan Déviz Cinsi Doviz Tutar YTL Tutan
Diger Donen Varliklar ABD Dolari 13.939.476 17.793.741 | ABD Dolan 260.258.692 303.123.298
Euro 1.718.403 3.463.612 | Euro 1.267.709 2.168.036
Ingiliz Sterlini 214.122 545.646 | Ingiliz Sterlini 148.300 344.931
Diger Dovizler - 4.651.040 | Diger Dovizler - 2.256.551
Finansal Yatirimlar ABD Dolari 128.319.624 163.800.000 | ABD Dolar1 - -
Euro - - | Euro 43.854.520 75.000.000
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -
Ticari Alacaklar (Uzun Vade) ABD Dolari - - | ABD Dolan 2.785.939 3.244.783
Euro - - | Euro 2.475.263 4.233.195
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini 31.050 72.219
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - 701.626
Diger Alacaklar (Uzun Vade) ABD Dolari 4.652.155 5.938.476 | ABD Dolar1 3.483.254 4.056.946
Euro 369.573 744.912 | Euro - -
Ingiliz Sterlini 31.050 79.125 | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - 704.454 | Diger Dovizler - -
Diger Duran Varliklar ABD Dolari 44.514.172 56.822.340 | ABD Dolar1 17.743.864 20.666.278
Euro 178.860 360.510 | Euro 36.761 62.868
Ingiliz Sterlini 5.178 13.196 | ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -
TOPLAM 960.404.037 | TOPLAM 1.066.805.281
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Yiikiimliiliikler Déviz Cinsi Déviz Tutar YTL Tutan Déviz Cinsi Doviz Tutar YTL Tutar
Banka Kredileri (Kisa Vade) ABD Dolari 3.128.286 3.993.258 | ABD Dolar1 3.206.973 3.735.162
Euro - - | Euro - -
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -
Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar (Kisa Vade) ABD Dolari 143.851.881 183.626.926 | ABD Dolari 145.185.979 169.098.110
Euro 38.443.986 77.487.699 | Euro 32.794.470 56.085.103
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -
Ticari Borglar (Kisa Vade) ABD Dolari 125.939.313 160.761.534 | ABD Dolar 142.519.789 165.992.798
Euro 23.673.060 47.715.420 | Euro 36.363.863 62.189.479
Ingiliz Sterlini 5.683.981 14.484.490 | Ingiliz Sterlini 2.760.771 6.421.277
Diger Dovizler - 39.245.172 | Diger Dovizler - 40.634.022
Diger Borglar ABD Dolari 1.364.636 1.741.957 | ABD Dolar1 - -
Euro 1.249.783 2.519.063 | Euro - -
Ingiliz Sterlini 104.437 266.138 | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - 1.983.508 | Diger Dovizler - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler | ABD Dolar1 78.839.543 100.638.676 | ABD Dolar1 70.337.574 81.922.173
Euro 4.425.736 8.920.514 | Euro 2.210.348 3.780.138
Ingiliz Sterlini 118.660.142 302.381.639 | ingiliz Sterlini 97.628.726 227.074.653
Diger Dovizler - 5.442.644 | Diger Dovizler - 3.367.074
Banka Kredileri (Uzun Vade) ABD Dolari 22.197.806 28.335.499 | ABD Dolan 22.937.732 26.715.577
Euro - - | Euro - -
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Yiikiimliiliikler Doviz Cinsi Doviz Tutari YTL Tutan Doviz Cinsi Doviz Tutari YTL Tutar

F inansal Kiralama

Islemlerinden Borglar (Uzun

Vade) ABD Dolari 799.918.235 1.021.095.627 | ABD Dolar1 837.543.822 975.487.289
Euro 433.423.117 873.607.634 | Euro 347.117.062 593.639.600
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dovizler - -

Diger Borglar (Uzun Vade) ABD Dolari 484.908 618.985 | ABD Dolari 535.355 623.528
Euro 3.290.305 6.631.938 | Euro 3.201.426 5.475.078
Ingiliz Sterlini 1.920 4.893 | Ingiliz Sterlini 1.920 4.466
Diger Dovizler - 1.103.076 | Diger Dovizler - 955.250

Diger Yikiimliiliikler (Uzun

Vade) ABD Dolari 22.382.378 28.571.106 | ABD Dolar1 20.691.810 24.099.751
Euro 260.149 524.356 | Euro - -
Ingiliz Sterlini - - | Ingiliz Sterlini - -
Diger Dovizler - - | Diger Dévizler - -

TOPLAM 2.911.701.750 | TOPLAM 2.447.300.528

31 Mart 2008 tarihi itibariyle toplam ihracat ve ithalat tutarlar agsagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutari

765.231.566 YTL

Toplam ithalat tutar

351.917.935 YTL
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39

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren  finansal varlik ve
yukiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati iizerinden belirlenir.

Tiirev araclart haricindeki diger finansal varlik ve ylikiimliiliklerin gercege uygun degeri genel
kabul gérmiis fiyatlama modelleri ¢ergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller, gézlemlenebilen
veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlar esas alan indirgenmis nakit akimlarimi temel alir.

Tiirev araclarin gercege uygun degeri, kote edilmis fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Fiyatlarin mevcut olmadigi durumlarda, opsiyon hakk: bulunmayan tiirev araglarin, (forward ve
swap) vadeleri i¢in uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi
analizi kullanilir. Ote yandan, opsiyon igeren tiirev araglar igin opsiyon fiyatlama modeli
kullanilir.
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39 FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin siiflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun itfa edilmis
itfa edilmis deger farki kar degerlerinden
degerlerinden veya zarara Satilmaya gosterilen
gosterilen diger Krediler ve yansitilan hazir finansal Kayith Yaklagik rayi¢
31 Mart 2008 Bilanco finansal varliklar alacaklar finansal varlik yatirimlar yiiktimliiliikler deger degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 481.782.543 - - - - 481.782.543 481.782.543 6
Finansal yatirimlar 330.590.700 - 4.822.626 1.706.478 - 337.119.804 337.119.804 7
Ticari alacaklar - 383.843.980 - - - 383.843.980 383.843.980 10
Diger alacaklar - 314.884.010 - - 314.884.010 314.884.010 11
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - 32.328.757 32.328.757 32.328.757 8
Finansal kiralama bor¢lar1 - - - - 2.155.817.882 2.155.817.882 2.155.817.882 8
Diger finansal ylikimliilikler - - - - 504.818 504.818 504.818 9
Ticari borglar - - - - 356.301.117 356.301.117 356.301.117 10
Gergege uygun itfa edilmis
itfa edilmis deger farki kar degerlerinden
degerlerinden veya zarara Satilmaya gosterilen
gosterilen diger Krediler ve yansitilan hazir finansal Kayith Yaklagik rayig
31 Aralik 2007 Bilango finansal varliklar alacaklar finansal varlik yatirimlar yiiktimliiliikler deger degeri Not

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 552.951.215 - - - - 552.951.215 552.951.215 6
Finansal yatirimlar 219.265.000 - 1.310.086 1.706.478 - 222.281.564 222.281.564 7
Ticari alacaklar - 245.539.019 - - - 245.539.019 245.539.019 10
Diger alacaklar - 327.612.085 - - 327.612.085 327.612.085 11
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - 30.450.739 30.450.739 30.450.739 8
Finansal kiralama bor¢lar1 - - - - 1.794.310.094 1.794.310.094 1.794.310.094 8
Diger finansal ylikimliilikler - - - - 877.628 877.628 877.628 9
Ticari borglar - - - - 364.523.991 364.523.991 364.523.991 10
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39 FiNANSAL ARACLAR (devami)

Tirev Enstriimanlar

Grup, gelecekteki 6nemli iglemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla bazi sabit
faiz oranli finansal kiralama borg¢larini degisken faiz oranli finansal kiralama boglarina ¢evirmek ve
bazi Euro cinsinden olan finansal kiralama borglarini ABD Dolari cinsinden finansal kiralama
borglarina ¢evirmek tizere faiz orani ve ¢apraz kur takasi sozlesmelerine girmistir.

Grup, s6z konusu iglemlerin gercege uygun deger farklarindaki degisimden elde edilen kazang ve
kayiplar1 dogrudan gelir tablosuna intikal ettirmektedir. S6z konusu islemlerin makul degerleri 31
Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Capraz kur takas sdzlesmeleri (676.687) (332.468)
Faiz orani takas sdzlesmeleri 5.499.313 1.642.554
4.822.626 1.310.086

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Grup sermayesinde bulunan Ozellestirme idaresi Bagkanligi'na (OIB) ait A grubu hisselerden
toplam sermayenin % 25'ine tekabiil eden kisminin halka arz suretiyle 6zellestirilmesinin THY
Teknik A.S.'nin de oOzellestirmesine neden olacagindan bahisle, THY Teknik A.S.'nin
sermayesindeki kamu hissesinin halka arz yoOntemiyle satisina iliskin islemin iptali ve
yiiriitmenin durdurulmasi istemi ile Damstay 13. Dairesinde 2006/2376 Esas ile Hava Is
tarafindan OIB aleyhine acildig1 belirtilen davada, anilan mahkemenin davanin reddine karar
verdigi, OIB tarafindan Grup’a bildirilmistir.

b) Grup Yonetim Kurulunca, organizasyon ¢alismalar1 kapsaminda, Genel Miidiir (Yer Isletme)
Yardimeis1 kadrosunun iptal edilerek, Yer Isletme Baskanlig1 (Istanbul istasyon)nin Yer Isletme
Baskanligi'na tadil edilerek alt kadrolar ile birlikte Genel Miidiirliige, Yer Isletme Baskanlig
(Yurt i¢i Istasyonlar)'nin iptal edilerek, alt kadrolarinin Yer Isletme Baskanligi’na, ayrica Genel
Miidiir (Yer Isletme) Yardimciligi’na bagl Ikram Baskanligi'nin alt kadrolar: ile birlikte Genel
Miidiir (Ticari) Yardimciligi’na baglanmasina karar verilmistir.

¢) Grup Yonetim Kurulunca Istanbul Birmingham ve Ankara Samsun hattinin agilarak 2008 yaz
donemi igerisinde filo durumuna bagh olarak en az 3 frekans ile seferlerin baglanmasina karar
verilmisgtir.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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